
Mayıs  2026

Borsa İstanbul'da
Halka Arz Hazırlığı

Başarılı Bir Halka Arz için 12 Adım



BIST  2025–2026

125 şirket onay bekliyor.
2025'te sadece 18'i listelendi.

18
2025 BIST listeleme
(5 yılın en düşüğü)

125+
SPK onayı
bekleniyor

%50
2026 SPK
eşik artışı

Fark piyasa koşullarında değil — hazırlıkta. Başarılı şirketler süreci 24–36 
ay öncesinden başlattı.

thestreetfinance.com



1 Sürece erken başlayın
18–36 ay önce

Gerçekçi hazırlık penceresi orta ölçekli şirketler için 24–36 ay

En yaygın hata: süreci çok geç başlatmak

Yönetim kurulu, kurucu aile ve üst yönetimin gerçek taahhüdü 
şart

Taahhüt olmadan hazırlık operasyonlarla rekabet eder — ve 
kaybeder

EYLEM → Yönetim kurulu kararı alın. Şirket içi proje lideri 
atayın.
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2–3 Hazırlık değerlendirmesi + SPK 
eşikleri

Adım 2: 6 boyutlu bağımsız değerlendirme — finansal 
raporlama, kurumsal yönetim, hukuki uyum, BT sistemleri, 
yönetim derinliği, ticari hikâye

Adım 3: 2026 SPK eşiklerini doğrulayın — ciro, özkaynak, halka 
açıklık (Ana Pazar min. %25), 3 yıl faaliyet geçmişi

Eşikler bir önceki yıla göre %50 artırıldı — eski kriterlere göre 
planlama yapmayın

EYLEM → Boşluk (GAP) analizi olmadan ilerlemeyin. Güncel 
SPK tebliğlerini inceleyin.
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4 Doğru danışmanlık ekibini 
kurun

SPK lisanslı bağımsız denetçi — 3 yıllık finansal tablolar zorunlu

Lider aracı kurum — talep toplama ve sigortacılık

Hukuk danışmanı — Türk şirket hukuku uzmanlığı

Finansal / CFO danışmanı — TFRS, değerleme, due diligence

Yatırımcı ilişkileri danışmanı — özkaynak hikâyesi

EYLEM → Her rol için min. 2 adaya teklif gönderin. Genel marka 
değil, BIST deneyimi öncelik.
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5 TFRS'ye geçin ve 3 yıllık
finansalları denetletin

SPK 3 yıllık denetlenmiş TFRS uyumlu finansal tablo talep ediyor

BOBİ FRS veya vergi esaslı muhasebeden tam dönüşüm gerekli

TFRS 16 (kira) ve TFRS 9 (finansal araçlar) bilanço dışı kalemleri 
içine alır

Bu değişiklikler özkaynak, FAVÖK ve değerlemeyi doğrudan 
etkiler

EYLEM → Hedef tarihten en geç 24 ay önce başlayın. En uzun 
teslim süresi bu adımdır.
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6–7 Kurumsal yönetim + hukuki 
yapı

Adım 6: Bağımsız YK üyesi, Denetim Komitesi, yazılı ilişkili taraf 
politikaları — SPK II-17.1 uyumu

Aile şirketleri için en zorlu adım: sahiplik ile yönetimi ayırmak, 
gayri resmi süreçleri resmileştirmek

Adım 7: Hisse devri belgeleri, fikri mülkiyet, ilişkili taraf 
sözleşmeleri, gayri resmi finansman araçları

EYLEM → Kurumsal yönetim eksikliği ile SPK'ya gelen şirketler 
onay alamıyor. Erken başlayın.
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8–9 Özkaynak hikâyesi + izahname

Adım 8: 5 temel soru — hangi pazar, rekabet avantajı, büyüme 
yörüngesi, gelir kullanımı, neden bu ekip?

Özkaynak hikâyesi olgusal ve kanıta dayalı olmalı — abartı 
hukuki sorumluluk yaratır

Adım 9: İzahname 200–400 sayfa; hazırlık 3–6 ay, SPK incelemesi 
60–90 gün

EYLEM → Hikâyeyi 12 ay önce hazırlayın. İzahname'ye 9 ay önce 
başlayın.
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10–12
Değerleme · Yatırımcı ilişkileri · 
Kotasyon sonrası

Adım 10: Bağımsız değerleme — baz, yukarı ve aşağı yönlü 
senaryo. Baz senaryo güvenilir olmalı

Adım 11: Kotasyon öncesi 6–12 aylık kurumsal yatırımcı 
programı — en zorlu sorular roadshow'dan önce alınmalı

Adım 12: KAP bildirimleri, kazanç açıklama sistemi, IR Müdürü — 
kotasyondan önce hazır olmalı

EYLEM → Kotasyon sonrasını planlamayan şirketler zorlu bir ilk 
yıl geçiriyor. Hazırlık zorunlu.



12 adım — özet

1. Sürece bağlanın (24–36 ay) 2. Hazırlık değerlendirmesi

3. SPK eşiklerini doğrulayın 4. Danışmanlık ekibi kurun

5. TFRS dönüşümü (ilk başlayın) 6. Kurumsal yönetim

7. Hukuki yapıyı temizleyin 8. Özkaynak hikâyesi

9. İzahname (9 ay önce) 10. Bağımsız değerleme

11. Kotasyon öncesi IR 12. Kotasyon sonrası hazırlık
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VER İ ·  BIST  2026

Kritik rakamlar

Hazırlık penceresi (orta ölçekli) 24–36 ay

TFRS dönüşüm süresi 18–24 ay

SPK zorunlu denetlenmiş TFRS yılı 3 yıl

SPK izahname inceleme süresi 60–90 gün

Ana Pazar min. halka açıklık oranı %25

2026 SPK eşik artışı %50
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B i r  s o n r a k i  a d ı m

Şirketiniz BIST kotasyonunu
değerlendiriyor mu?

The Street Finance; hazırlık değerlendirmesinden TFRS 
dönüşümü,

değerleme ve izahname desteğine kadar uçtan uca halka arz 
danışmanlığı sunuyor.

Harekete geçin
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