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Mayis 2026

Borsa Iistanbul'da
Halka Arz Hazirlig

Basarili Bir Halka Arz icin 12 Adim



125 sirket onay bekliyor.
2025'te sadece 18'i listelendi.

18 125+ %50
2025 BIST listeleme SPK onayi 2026 SPK
(5 yilin en distgi) bekleniyor esik artisi

Fark piyasa kosullarinda degil — hazirlikta. Basaril sirketler stireci 24-36
ay oncesinden baslatti.
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1 Siirece erken baslayin

® Gercekci hazirlik penceresi orta 6lcekli sirketler icin 24—36 ay

@ En yaygin hata: siireci cok ge¢ baslatmak

® Yonetim kurulu, kurucu aile ve ust yonetimin gercek taahhudi
sart

® Taahhtt olmadan hazirlik operasyonlarla rekabet eder — ve
kaybeder

EYLEM - Yonetim kurulu karari alin. Sirket ici proje lideri
atayin.

STREET..




53 Hazirhk degerlendirmesi + SPK

U

® Adim 2: 6 boyutlu bagimsiz degerlendirme — finansal
raporlama, kurumsal yonetim, hukuki uyum, BT sistemleri,
yonetim derinligi, ticari hikaye

® Adim 3: 2026 SPK esiklerini dogrulayin — ciro, 6zkaynak, halka
aciklik (Ana Pazar min. %25), 3 yil faaliyet gecmisi

® Esikler bir onceki yila gore %50 artirildi — eski kriterlere gore
planlama yapmayin

EYLEM - Bosluk (GAP) analizi olmadan ilerlemeyin. Glincel
SPK tebliglerini inceleyin.
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4 Dogru danismanlik ekibini

kurun

® SPK lisansli bagimsiz denetc¢i — 3 yillik finansal tablolar zorunlu

® Lider araci kurum — talep toplama ve sigortacilik

® Hukuk danismani — Turk sirket hukuku uzmanligi

® Finansal / CFO danismani — TFRS, degerleme, due diligence

® Yatirimci iliskileri danismani — 6zkaynak hikayesi

EYLEM - Her rol icin min. 2 adaya teklif gonderin. Genel marka
degil, BIST deneyimi oncelik.
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c TFRS'ye gecin ve 3 yillik

finansallari denetletin

@ SPK 3 yillik denetlenmis TFRS uyumlu finansal tablo talep ediyor

@ BOBI FRS veya vergi esasli muhasebeden tam déntisim gerekli

TFRS 16 (kira) ve TFRS 9 (finansal araclar) bilanco disi kalemleri
icine alir

Bu degisiklikler 6zkaynak, FAVOK ve degerlemeyi dogrudan
etkiler

EYLEM - Hedef tarihten en ge¢ 24 ay 6nce baslayin. En uzun
teslim suresi bu adimdir.
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6—7 Kurumsal yonetim + hukuki

yapi

® Adim 6: Bagimsiz YK lyesi, Denetim Komitesi, yazil iliskili taraf
politikalari — SPK 11-17.1 uyumu

® Aile sirketleri icin en zorlu adim: sahiplik ile yonetimi ayirmak,
gayri resmi surecgleri resmilestirmek

® Adim 7: Hisse devri belgeleri, fikri mulkiyet, iligkili taraf
sozlesmeleri, gayri resmi finansman araclari

EYLEM - Kurumsal yonetim eksikligi ile SPK'ya gelen sirketler
onay alamiyor. Erken baslayin.
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8-9 Ozkaynak hikayesi + izahname

® Adim 8:5 temel soru — hangi pazar, rekabet avantaji, bliyime
yorungesi, gelir kullanimi, neden bu ekip?

® Ozkaynak hikayesi olgusal ve kanita dayali olmali — abarti
hukuki sorumluluk yaratir

® Adim 9: izahname 200—400 sayfa; hazirlik 3—6 ay, SPK incelemesi
60-90 gin

EYLEM - Hikayeyi 12 ay 6énce hazirlayin. izahname'ye 9 ay 6nce
baslayin.
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1012 Degerleme - Yatirimai iliskileri -

Kotasyon sonrasi

® Adim 10: Bagimsiz degerleme — baz, yukari ve asagi yonlu
senaryo. Baz senaryo guvenilir olmali

® Adim 11: Kotasyon oncesi 6—12 aylik kurumsal yatirimci
programi — en zorlu sorular roadshow'dan énce alinmali

® Adim 12: KAP bildirimleri, kazang¢ aciklama sistemi, IR Mudiri —
kotasyondan 6nce hazir olmal

EYLEM - Kotasyon sonrasini planlamayan sirketler zorlu bir ilk
yil geciriyor. Hazirlik zorunlu.
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12 adim — Ozet

1. Suirece baglanin (24-36 ay)

3. SPK esiklerini dogrulayin

5. TFRS doniisiimii (ilk baslayin)

7. Hukuki yapiyi temizleyin

9. izahname (9 ay 6nce)

11. Kotasyon oncesi IR

2. Hazirhik degerlendirmesi

4. Danismanlik ekibi kurun

6. Kurumsal yonetim

8. Ozkaynak hikayesi

10. Bagimsiz degerleme

12. Kotasyon sonrasi hazirhk



Kritik rakamlar

Hazirhk penceresi (orta dlgekli)

TFRS donlisiim siiresi

SPK zorunlu denetlenmis TFRS yili

SPK izahname inceleme siiresi

Ana Pazar min. halka agiklik orani

2026 SPK esik artisi

24-36 ay

18-24 ay

3yil

60-90 giin

%25

%50
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Sirketiniz BIST kotasyonunu
degerlendiriyor mu?
The Street Finance; hazirlik degerlendirmesinden TFRS
donlisiumau,

degerleme ve izahname destegine kadar ugtan uca halka arz
danismanligi sunuyor.

Harekete gecin

STREET...



https://thestreetfinance.com/category/sermaye-piyasalari/
https://thestreetfinance.com/category/sermaye-piyasalari/
https://thestreetfinance.com/category/sermaye-piyasalari/
https://thestreetfinance.com/category/sermaye-piyasalari/
https://thestreetfinance.com/kaynaklar/
https://thestreetfinance.com/kaynaklar/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

